PARCEIROS
NA REFORMA

Novembro foi um més positivo para as bolsas norte-
americanas e asiaticas, com os indices S&P500 e
Nikkei a registarem boas performances ao avancarem
2,8% e 3,2% respetivamente. O sector tecnoldgico
esteve em grande destaque no final do més com a
Black Friday e Cyber Monday a impulsionarem as
perspetivas de vendas das empresas do sector e a
contribuirem para a volatilidade dos indices que
acabaram por sofrer algum sell-off no dia 29.
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S&P 500

Os indices da zona Euro acabaram o més numa ténica
muito mais fraca, apesar dos bons indicadores macro
e da revisao em alta das perspetivas econdémicas da
comissao europeia para a Europa.

Na Alemanha o impasse politico, com a chanceler a
ter dificuldades em formar um governo maioritario e
a queda dos sectores tecnoldgico e de recursos
naturais europeus, condicionaram a evolucao dos
indices, levando a maioria dos mercados a fechar o
més em terreno negativo.
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e  Valores em Moeda Local

Também o comportamento do Euro face ao dolar,
acabou por ter um peso importante na queda dos
indices acionistas europeus, ja que apesar da
primeira subida de taxas de juro do banco de
Inglaterra e o aumento de probabilidade da FED subir
as taxas na reuniao de 13 de dezembro (cumprindo as
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3 subidas projetadas para 2017), o Euro avancou
contra as principais moedas, o que penaliza os
exportadores da moeda Unica.
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MSCI Europe

Nos USA foi ainda confirmada a nomeacao de Jerome
Powell como novo chairman da FED, esperando-se
uma manutencdo da atual politica monetaria, com a
maioria dos analistas a descontarem 2 subidas de
taxas em 2018, para o intervalo 1,75%-2%.

Na zona euro, o mercado espera a manutencao das
taxas de juro em 2018 nos niveis atuais (0).

d MDBR 0% 08/15/2027 Govt - Mid Yield To Maturity (RL) n.w] —

IPGE 4% 0471472027 Gowt ~ Mid Yield To Maturity (L1) 2,057

J PGB 4% 04/14/2027 Govt - DBR 0% 08/15/2027 Govt 16955 Ib

3 4 5 [ 9 W U 2 B K " B B A D H B ¥ TN A
Oct 2017

Spread OT27 vs Bund27

O més terminou com mais um teste balistico da
Coreia do Norte, o que levou a novo aumento de
tensao com os USA e propostas de novas sancoes.

Em Viena os paises produtores de Petréleo, OPEC e
ndo-OPEC, com destaque para a Russia, reuniram-se
para discutir uma eventual extensao dos cortes de
producao.

Sera de referir também o acordo entre o UK e a UE
relativamente ao Brexit, com o UK a assumir os seus
compromissos financeiros e custos até 100 mil
milhdes de euros, ao longo de diversas décadas.




