PARCEIROS
NA REFORMA

O més de Outubro foi um més essencialmente
marcado por um reforco das expectativas de aumento
das taxas de juro nos EUA, motivado pela aceleracao
da Economia no 3°T e pelas minutas da FED, o que
levou a uma apreciacdo do USD e a uma divergéncia
de performance entre as bolsas europeias e norte-
americanas.

Entre as boas noticias para o mercado, esteve
sobretudo um acelerar das actividades industrial e
terciaria nos EUA, China e Zona Euro (essencial para
alcancar os niveis de inflacao projectados pelo BCE).
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MSCI Europe -0.9% -6.8%
S&P 500 -1.9% 4.0%
Nikkei 225 5.9% -8.5%
MSCI World -2.0% 1.7%
EFFAS EUR Govt 5-7 Y -1.3% 2.4%
Iboxx Overall Corporate -0.8% 5.2%

e  Valores em Moeda Local

Com a Earnings Season a meio, o sector financeiro
acabou por ser bastante beneficiado pelo efeito
surpresa positivo, com uma subida de mais de 8% da
banca europeia e de mais de 12% da banca da zona
Euro.

Pela negativa, o destaque vai para o sector
tecnologico, com resultados globalmente abaixo dos
das estimativas.

O sector petrolifero acabou também por viver um
bom momento no més de Outubro, com os membros
da OPEP a chegarem a um acordo para cortes de
producdo e a convidarem a RUssia e outros paises a
juntarem-se. A euforia inicial acabou no entanto por
se esbater devido a falta de clarificacdo sobre as
quotas de distribuicao.
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Evolucao do MSCI Europe

Destaque ainda para o UK que desde o Brexit tem
vindo a sofrer uma depreciacao da libra, o que tem
permitido acelerar o crescimento econémico através
das exportacoes.

Na China, os fracos niUmeros da balanca comercial e a
aceleracao dos precos, acabam por trazer um
sentimento misto para esse mercado fulcral para as
exportacoes Europeias.

Em Portugal a noticia mais importante do més acabou
por ser o reiterar do rating da RepuUblica por parte da
DBRS, mantendo a nossa divida em investment grade
e consequentemente elegivel para o plano de
compras do BCE e como colateral de financiamento.

Uma nota final ainda para os baixos niveis de
volatilidade que se verificaram durante o més de
Outubro, o que denotou alguma tranquilidade dos
investidores com os niveis e precos dos activos
financeiros no mercado, apesar do aproximar das
eleicdes nos EUA e de eventuais redefinicoes da
politica monetaria a nivel Global.

Hi: 1084 4). Track .~ Annotate = News <, Zoom |
! M/M T

/,W\’ 3.000
Low: 2.679
"""""" - 2.000
"""""" - 1.000
Hi: 0.548
s
=
A
‘--.._:V"“hv‘—m
Low: -
iz 388.7709

[
\‘M\/‘ ------------ k320

-] ]k/ijh\%N’Nm v il

- 280

43
260

Low: 242.6761

Mar Jun Sep Dec
f 6 2016

Spread OT26 vs Bund26




HE g Comentario Financeiro

PARCEIROS Outubro 2016
NA REFORMA

Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Rendibilidades a 31/10/2016

7,11713€ 2.70% 0.32% -4.52% 3
conservador
1,41545€ 2.62% 0.35% -2.94% 3
prudente
ﬂ 6,16305€ 2.66% -0.03% -3.09% 4
equilibrado
W 5,09321€ 2.62% 1.39% -0.98% 4
accoes
W 6,72271€ 3.33% 1.05% -0.97% 3
sgf garantido
il : v | 200
sgf accoes 6,21513€ 4.53% 3.40% 2.00% 4
dinamico
5,70328€ 1.88% 0.87% -2.36% 3
empresas
prudente
empresas 8,66254€ 1.27% -0.88% -2.99% 3

equilibrado

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidades futuras, ja que o valor do investimento pode

aumentar ou diminuir em funcao do Perfil de Risco, que varia entre 1 (risco baixo) e 7 (risco muito alto).

O valor das unidades de participacdo detidas varia de acordo com a evolucao do valor dos ativos que constituem o patriménio do Fundo, e esta
== dependente de flutuacdes do mercado financeiro fora do controle da Sociedade Gestora.



