PARCEIROS
NA REFORMA

Durante o més de julho as tensdes comerciais
continuaram em grande destaque pressionando os
mercados mas os resultados melhores que o esperado
ao nivel dos corporate earnings (apesar de alguns
dissabores no setor tecnologico, quase 90% das
empresas bateram as expectativas), foram o
suficiente para fazer subir os indices acionistas nos
mercados desenvolvidos mundiais.

No plano macro nos EUA, o crescimento econoémico
acima do esperado, as vendas a retalho com a maior
taxa de crescimento desde 2012 e a forca do
mercado de trabalho (que permitiu uma melhoria
significativa do sentimento), acabaram por dar um
suporte adicional a subida dos mercados.

Sera de referir que os dados da inflacdo divulgada
(referente a junho) de 2,9% ultrapassaram os targets
da FED, apesar de parte dessa subida ser atribuida a
valorizacao do crude. Estes dados, aliados aos do
emprego, sustentam a politica de normalizacdo das
taxas de juro ao ritmo de 25 bps por trimestre.

Na Europa, alguns estudos divulgados em julho,
sugerem que a economia estara a estabilizar numa
taxa de crescimento a volta dos 2%, apesar de uma
quebra nos PMI divulgados no més. Pela positiva
tivemos um abradar da valorizacao dos precos do
crude (devido a receios que o aumento de producao
da Arabia Saudita seja superior ao previsto) e a
possibilidade de dialogo dos EUA com os parceiros
europeus relativamente as tarifas aduaneiras.

No plano cambial, a estabilizacao do EUR face ao
USD nos 1,17 serviu também para acalmar um pouco
eventuais receios no mercado ao nivel das
exportacoes.

A reuniao mensal do BCE acabou por nao ter grande
impacto, uma vez que foi reiterada a intencao de
acabar com o plano de quantitative easing até final
de 2018 mas manter as taxas de juro nos atuais
niveis pelo menos até ao verao de 2019.

No Japao, a baixa inflacao e uma moderacao na taxa
de crescimento econdmico estdo novamente a
colocar desafios ao Banco do Japao, levando a um
aumento das preocupacdes que a politica de taxas
negativas e as yields de 0% nos 10 anos da divida
soberana, estejam a ser contraproducentes e a
afetar de uma forma decisiva os resultados dos
bancos japoneses.

No UK o aproximar da data do Brexit domina as
noticias, com o governo a tentar chegar a uma
posicao comum de negociacao das relacoes futuras
com a Uniao Europeia. O mercado permanece
nervoso acerca da capacidade de estabelecerem um
acordo que agrade ao partido do governo, embora
um “no deal” seja mau para ambas as partes.
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