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O ano de 2020 foi um ano de grandes desafios e
volatilidade... Sera que 2021 serd mais tranquilo?
Dificilmente...

“History is one long processional of crazy ideas.” Phil
Knight - Co-fundador da Nike

Logo nos primeiros dias de janeiro, nos EUA, o mundo assistiu
incrédulo as imagens do Capitélio dos EUA a ser invadido, um
episodio inédito em mais de 150 anos! Assim ficard para a Historia
que no dia 6 de janeiro de 2021, os edificios do Congresso dos EUA
foram invadidos por uma turba irada de milhares de apoiantes de
Donald Trump quando estavam a decorrer os trabalhos de
validagdo dos votos do Colégio Eleitoral decorrente das elei¢bes
presidenciais de 2020. Congressistas, Senadores e o vice-
presidente Mike Pence estavam presentes no local e tiveram de
ser apressadamente evacuados uma vez que parte dos invasores
tinha por objetivo linchar algumas das principais figuras deste
orgdo legislativo. O “golpe” acabou por fracassar embora sejam de
lamentar algumas vitimas mortais quer entre os invasores quer
membros da policia do Capitdlio que tentaram impedir a invasdo.
Trump acabou por recuar e “apesar de discordar totalmente com o
resultado das eleigdes”, abandonar a Casa Branca mas tendo
decidido ndo participar da ceriménia de posse do seu sucessor,
quebrando a tradigdo. Biden tornou-se assim oficialmente o 46.2
Presidente dos Estados Unidos e Trump tornou-se o primeiro
Presidente da histéria dos EUA a ser alvo de dois processos de
impeachment durante o seu mandato! Mas,
surpreendentemente... os mercados financeiros permaneceram
totalmente abstraidos e indiferentes a toda esta comogdo politica
e social e, assim, as primeiras semanas do ano pautaram-se por
uma marcha ascendente quase ininterrupta dos principais indices
bolsistas. Esta marcha seria contudo interrompida abruptamente
nas Ultimas sessGes do més com o regresso das corre¢des (queda
mais relevante das bolsas desde outubro)e da volatilidade,
situagdo que “limpou” os ganhos dos indices principais em janeiro.
Na base desta corregdo tivemos essencialmente dois fatores: a
desilusdo (ou maior realismo) dos investidores relativamente ao
longo, dificil e penoso processo de vacinagdo contra o Covid 19 (e
episoddios como o brago-de-ferro entre a Comissdo Europeia e a
farmacéutica britdnica AstraZeneca sobre a entrega das vacinas
contra a covid 19, que poderia comprometer o plano de vacinagdao
e sua implementagdo em varios paises europeus); e o fendmeno
do social trading / trading promovido pelas redes sociais que gerou
movimentos muito expressivos em alguns ativos financeiros e
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a sofrer perdas enormes devido a agdo concertada de milhares
(coordenada via plataformas sociais de trading / mecanismos de
social trading) de investidores amadores!

A vendedora a retalho de jogos Gamestop é o melhor exemplo. As
acOes desta empresa, que tinha mais de 100% do seu free float
alvo de "short selling", disparou quase 1700% s6 em janeiro!
Regressando ao tema do novo “inquilino” da Casa Branca: unir os
americanos e revitalizar a democracia americana foram estas as
ideias essenciais do discurso feito por Biden na tomada de posse.
E, sem grandes demoras, logo no primeiro dia, assinou uma série
de ordens executivas para reverter medidas tomadas durante o
governo de seu antecessor. No total Biden assinou no seu primeiro
dia na Casa Branca 17 ordens executivas, com destaque para o
regresso dos EUA ao Acordo Climatico de Paris e suspensdo da
saida da Organizagdo Mundial de Saude. Biden ird continuar este
processo, de reversdo de varias das medidas implementadas por
Trump, e tera uma ajuda grande, ja que pela primeira vez em 20
anos, o partido Democrata controla o poder executivo (a
Presidéncia) e o poder Legislativo: o Congresso (dominando ambas
as camaras deste 6rgdo: o Senado e a Camara dos
Representantes). Contudo, o mandato de Biden n3o se avizinha
facil... A situagdo econdmica ndo é a mais favoravel, com o PIB a
contrair 3,5% no ano passado face a 2019, de acordo com os dados
preliminares divulgados. E a pior recessdo desde 1946 e a primeira
queda do PIB desde a recessdo de 2007 a 2009. Considerando
apenas o quarto trimestre, o crescimento foi de 4% (em termos
anualizados). Também a taxa de desemprego se fixou nos 6.7%.
Estes serdo alguns dos dados que irdo certamente contribuir para
o reforgo dos estimulos orgamentais que se espera que esta nova
administragdo implemente nos proximos tempos. No que diz
respeito a politica monetdria, essa ajuda ja estd garantida. Na
reunido deste més a FED deixou claro que continua totalmente
empenhada no apoio a economia na recuperagdo do impacto da
pandemia de Covid-19 e vé a discussdo sobre a retirada de
estimulos monetérios, nomeadamente o programa de compra de
ativos, como prematura! A FOMC manteve assim inalterada a taxa
de juro em 0%-0,25% e o programa de compra de ativos a um
ritmo de USD 120 mM por més. Este reforco do compromisso da

FED ndo impediu, contudo, a turbuléncia que se viveu nos ultimos

dias do més nas bolsas.
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